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- Mỹ: FED thận trọng với diễn biến kinh tế Mỹ
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- Việt Nam: Bộ Kế hoạch và Đầu tư đã có báo cáo chính thức về tình hình
kinh tế xã hội tháng 2 và 2 tháng đầu năm 2010. GDP Quý 1 dự kiến tăng
5,7-5,9%. Tín dụng bắt đầu tăng trưởng mạnh

- Giá than bán cho sản xuất điện tăng từ 28-47%

- Chào mua công khai cổ phiếu niêm yết phải thực hiện qua hệ thống giao
dịch thỏa thuận của Sở GDCK

- Qua những chỉ số phân tích kỹ thuật cũng như phân tích luồng tiền, tin tức
hỗ trợ liên quan cho thấy thị trường trong tuần tới có nhiều khả năng sẽ tiếp
tục đi lên trong biên độ hẹp. Tuy nhiên, sẽ có những phiên điều chỉnh giảm
do áp lực chốt lời ngắn hạn. Và thị trường sẽ phân hóa các cổ phiếu theo
tình hình và triển vọng kinh doanh, sự chú ý của nh à đầu tư, sự tập trung
của dòng tiền. Ngưỡng kháng cự trên sàn HOSE tuần tới là 524 điểm và
534 điểm và trên sàn HNX là 172 điểm và 183 điểm. Ngưỡng hỗ trợ trên
sàn HOSE là 500 điểm và 496 điểm; và trên sàn HNX là 165 điểm và 160
điểm
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TỔNG HỢP TÌNH HÌNH THỊ TRƯỜNG TRONG TUẦN

Thông tin kinh tế thế giới nổi bật

FED thận trọng với diễn biến kinh tế Mỹ

Báo cáo mới khiến thị trường dự đoán nhiều hơn về khả
năng các nhà hoạch định chính sách sẽ tiếp tục tuy ên bố
duy trì lãi suất cơ bản ở mức thấp kỷ lục thêm một thời
gian dài. Trong khảo sát về tình hình kinh tế các vùng mới
nhất (Beige Book), FED nhận xét kinh tế Mỹ tại 9/12 khu
vực được khảo sát cải thiện, dù vậy đà đi lên của kinh tế
nhiều vùng chịu ảnh hưởng xấu bởi bão tuyết.

FED cho biết tiêu dùng người dân tại nhiều vùng cải thiện,
nhu cầu vay tiền vẫn ở mức thấp và thị trường lao động
yếu. Báo cáo này mang tính hỗ trợ thông tin cho các nhà
hoạch định chính sách thuộc FED tr ước thềm buổi họp của
Ủy ban thị trường mở vào ngày 16/03/2010.

Dù chủ tịch FED gần đây liên tục khẳng định FED sẽ duy tr ì
lãi suất cơ bản ở mức rất thấp thêm một thời gian dài, chủ
tịch FED tại Kansas muốn bỏ qua giai đoạn n ày bởi theo
ông khủng hoảng tài chính đang dịu bớt. Báo cáo này khiến
thị trường dự đoán nhiều hơn về khả năng các nhà hoạch
định chính sách sẽ tiếp tục tuyên bố duy trì lãi suất cơ bản
ở mức thấp kỷ lục thêm một thời gian dài.

Trong tuần này, Bộ Thương mại Mỹ công bố tiêu dùng cá
nhân tháng 1/2010 tăng trưởng 0,5% và ghi nhận tháng
tăng trưởng thứ 4 liên tiếp.

Hoạt động M&A tại Mỹ nhộn nh ịp nhất kể từ năm 2008

Theo Thomson Reuters, hoạt động mua bán và sát nhập
tại Mỹ trong tháng Hai đạt giá trị 106 tỷ USD, mức cao nhất
tính theo tháng kể từ tháng 7/2008. Tính từ đầu năm tổng
giá trị các vụ M&A đã lên 144 tỷ USD, tăng 46% so với
cùng kỳ năm ngoái.

Theo ông Garrett Moran, giám đốc hoạt động bộ phận
Private Equity của Blackstone Group “ nh ìn chung đã có
nhiều vụ M&A hơn là các hoạt động cấp vốn”. Ông Moran
cho biết trong hội nghị về Private Equity và Hedge Fund tại
New York do Reuters tổ chức Sau sự khởi đầu chậm chạp
và yếu đầu  năm 2009, các thượng vụ đã ngày càng sôi
động hơn. “Có nhiều kênh mới được mở ra “ Ông Mark
Nunnelly, giám đốc Bain Capital Partners cho biết.

Các công ty đã phải cắt giảm chi phí và tái cấu trúc để
đương đầu với khủng hoảng, nhưng hiện tại doanh thu
tăng trưởng thúc đẩy nhiều hơn các thương vụ M&A.Trong
khi đó, các nhà cho vay đang ngày càng s ẵn sang cấp vốn
cho các vụ M&A với đòn bẩy hỗ trợ trung bình khoảng 3
đến 5 tỷ USD.

Hy Lạp phát hành thành công trái phiếu

Nhu cầu đối với trái phiếu Hy Lạp tăng cao. Điều n ày cho
thấy niềm tin của nhà đầu tư đối với đất nước đang chìm
trong nợ nần này đã cải thiện.

Đợt phát hành trái phiếu trị giá 6,8 tỷ USD đã nhận được rất
nhiều sự quan tâm. Thế nhưng chính phủ đã buộc phải đưa
ra lãi suất cao hơn để thu hút nhà đầu tư.Ngày thứ Tư, Hy
Lạp đã công bố kế hoạch giảm thâm hụt ngân sách 4,8 tỷ
euro để giảm mức độ nợ của nước này xuống.

Bao lâu nay, trên thị trường tồn tại lo lắng việc Hy Lạp nợ
quá nhiều sẽ có thể khiến nhà đầu tư chê nợ do nước này
phát hành ra, cuối cùng những lo lắng đó đã trở nên thiếu
căn cứ.

Phát ngôn viên cho chính phủ Hy Lạp tuyên bố: “Chúng tôi
hết sức hài lòng bởi nhu cầu đối với trái phiếu chính phủ ở
mức cao bởi đây là dấu hiệu về niềm tin vào Hy Lạp.”

Hy Lạp cần phải huy động được tiền trên thị trường vốn
quốc tế để có thể được xếp hạng nợ cao hơn. Tổng mức nợ
của Hy Lạp hiện ở mức khoảng 300 tỷ euro. Hy Lạp cần 20
tỷ euro để trả số nợ đáo hạn vào tháng 4/2010 và tháng
5/2010. Để làm điều này, Hy Lạp cần đưa ra mức lợi suất
hợp lý, hiện ở mức khoảng 6,5%. Hy Lạp gần đây đ ã buộc
phải tăng thuế, giảm tiền lương hưu và lương trong l ĩnh vực
công, điều này gây ra phản ứng dữ dội từ phía dân chúng
nước này.

Kinh tế Úc “tăng tốc” trong quý 4/2009

Những dấu hiệu về việc kinh tế Úc tăng tr ưởng tốt hơn kinh
tế nhiều nước lớn khác giúp đồng đôla Úc tăng giá mạnh
nhất so với các đồng tiền khác trong năm qua.

Kinh tế Úc quý 4/2009 tăng trưởng mạnh nhất trong gần 2
năm. Như vậy việc Ngân hàng Trung ương nâng lãi suất
trong ngày hôm qua hoàn toàn hợp lý.

Cơ quan thống kê Úc công bố GDP quý 4/2009 tăng trưởng
0,9% so với quý 3/2009. GDP quý 3/2009 tăng tr ưởng 0,3%.

Thống đốc Ngân hàng Trung ương Úc dự báo kinh tế Úc sẽ
tăng trưởng mạnh hơn trong năm nay. Tăng trưởng kinh tế
Úc có thể mạnh hơn bởi nhu cầu đối với hàng hóa nguyên
liệu thô từ phía Trung Quốc tăng mạnh, nhóm công ty khai
mỏ của Úc như BHP Billiton sẽ tăng cường đầu tư.
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Nhật Bản: Tỷ lệ thất nghiệp đột ngột giảm xuống 4,9%

Trong tháng 1, tỷ lệ thất nghiệp của Nhật Bản bất ngờ
giảm. Trong thông báo ngày hôm nay tại Tokyo của cục
thống kê, tỷ lệ này đã giảm xuống còn 4,9% sau khi đã
tăng lên 5,2% trong tháng 12.

Sự suy giảm của tỷ lệ thất nghiệp là một trong những dấu
hiệu đầu tiên cho thấy sự phục hồi của xuất khẩu đã mang
lại lợi ích cho người lao động, vốn có viễn cảnh ảm đạm về
việc làm hồi năm ngoái, trong suốt cuộc suy thoái tồi tệ
nhất của Nhật Bản kể từ sau chiến tranh. Vẫn c òn là quá
sớm để trong chờ một ‘bước tiến rõ ràng” trên thị trường
lao động bởi các công ty vẫn đang có những nhân công
thừa, kinh tế gia Tatsushi Shikano cho biết. Shikano, kinh
tế gia cao cấp đến từ Mitsubishi UFJ Securities tại Tokyo,
phát biểu trong một thông báo vào ngày hôm nay: “Tình
hình thị trường việc làm sẽ không còn tồi tệ đi nữa. Nhưng
tôi e là sự phục hồi sẽ khá yếu ớt.”

Các số liệu về tình trạng thất nghiệp thay đổi phản ánh một
sự thay đổi định kỳ, chính phủ thông báo. Một báo cáo
khác cho biết, chi tiêu của các hộ gia đình tăng 17% trong
tháng 1. Trong một dấu hiệu khác cho thấy thị trường lao
động đã đi qua thời kỳ tồi tệ nhất của mình, tỷ lệ việc cần
người tăng lên 0,46, tức là sẽ có 46 vị trí cho mỗi 100 ứng
viên, bộ lao động thông báo ngày hôm nay. Đây là lần tăng
đầu tiên kể từ tháng 9.

Trung Quốc sẽ kiềm chế tốt bong bóng tr ên thị trường
bất động sản

Chính phủ Trung Quốc sẽ cố gắng tăng nguồn cung bất
động sản giá hợp lý và ngoài ra có thể sử dụng các biện
pháp kinh tế, pháp luật để hạn chế hành vi đầu cơ nhà đất.

Thủ tướng Trung Quốc Ôn Gia Bảo cho biết ông hết sức
tự tin về khả năng Trung Quốc có thể có thể kiếm chế
được thị trường bất động sản đang tăng trưởng quá nóng
và duy trì giá nhà đất ở mức hợp lý. Trong bài phát biểu
mới nhất tại Bắc Kinh, ông cho biết chính phủ Trung Quốc
sẽ cố gắng tăng nguồn cung bất động sản giá hợp lý v à
ngoài ra có thể sử dụng các biện pháp kinh tế và pháp luật
để hạn chế hành vi đầu cơ nhà đất.

Các nhà hoạch định chính sách kinh tế Trung Quốc hiện
đang đặt mục tiêu ngăn bong bóng tài sản, kiềm chế lạm
phát sau khi các ngân hàng Trung Qu ốc đã cấp khoản tín
dụng trị giá lên tới 19% trong tổng hạn mức tín dụng 1,1
nghìn tỷ USD của năm 2010.Tăng trưởng kinh tế của Trung
Quốc quý 4/2009 lên mức 10,7% và như vậy ghi nhận mức
tăng mạnh nhất từ năm 2007.

Kinh tế Trung Quốc có thể tăng trưởng 8%

Đạt tốc độ tăng trưởng chậm hơn 2009 nhưng Trung Quốc
nhiều khả năng vẫn sẽ giữ được vị trí là nền kinh tế lớn thứ
2 thế giới trong năm nay. Đây là thông tin đáng chú ý nhất
trong bản tin kinh tế tài chính 5/3.

Theo báo cáo mới nhất của Chính phủ Trung Quốc, quốc
gia đông dân nhất thế giới đặt mục tiêu tăng trưởng 8%
trong năm nay. Con số này nhiều khả năng sẽ được Thủ
tướng Ôn Gia Bảo công bố trong bài phát biểu tại Quốc hội
trong ngày 5/3.

8% vẫn là mục tiêu quen thuộc, được Trung Quốc đặt ra
trong những năm gần đây. Tuy nhiên, nền kinh tế này cũng
thường vượt qua mục tiêu nói trên một cách khá dễ dàng.
Với tốc độ tăng trưởng 10,7% trong quý IV/2009, Trung
Quốc đã đạt được mức tăng GDP cả năm 8,7%. Trong năm
nay, Trung Quốc dự kiến sẽ chuyển dịch cơ cấu kinh tế theo
hướng tăng tiêu dùng nội địa đồng thời hạn chế tăng trưởng
tín dụng nóng nhằm ngăn chặn nguy c ơ bong bóng tài sản
đang ngày một phình to.

Trung Quốc đặt mục tiêu tăng trưởng tiêu dùng nội địa
trong năm 2010

Trung Quốc chấp nhận thâm hụt tài khóa năm 2010 cao hơn
năm 2009 để có tiền chi tiêu cho y tế, chính sách xã hội và
kích thích tăng trưởng kinh tế.

Trung Quốc cam kết giảm chi tiêu vào đường sá và sân
bay, tăng chi tiêu vào y tế và an sinh xã hội.

Thủ tướng Trung Quốc Ôn Gia Bảo cố gắng tăng c ường vai
trò của tiêu dùng người dân trong nền kinh tế lớn thứ 3 tr ên
thế giới.

Trong bài phát biểu trước Quốc hội Trung Quốc, Thủ tướng
Trung Quốc Ôn Gia Bảo nhận xét: “Kinh tế Trung Quốc vẫn
còn đương đầu nhiều vấn đề lớn.” Ông nói đến việc giá bất
động sản tăng vọt – hậu quả trực tiếp của kế hoạch kích
thích tài khóa và tăng trưởng tín dụng từ kế hoạch kích cầu
được đưa ra năm 2008.

Cam kết ngày hôm qua của Thủ tướng Trung Quốc bao
gồm tăng chi tiêu vào lĩnh vực y tế và an sinh xã hội thêm
hơn 8%, tăng tiền lương hưu. Những động thái trên có thể
giúp tăng tiêu dùng, giảm phụ thuộc vào xuất khẩu. Xuất
khẩu đi xuống mạnh trong thời gian kinh tế thế giới suy
thoái.



Thông tin kinh tế trong nước tuần qua

Tổng hợp tình hình kinh tế tháng 2/2010

Bộ Kế hoạch và Đầu tư đã có báo cáo chính thức về tình
hình kinh tế xã hội tháng 2 và 2 tháng đầu năm 2010.

Sản xuất công nghiệp tháng 2/2010 giảm 1,3% so với cùng
kỳ năm 2009, nguyên nhân là do nghỉ Tết Nguyên đán kéo
dài, trong khi dịp tết nguyên đán năm trước rơi vào tháng 1.
Tính chung cả 2 tháng đầu năm, giá trị sản xuất công nghiệp
tăng 13,6%; trong đó: Khu vực kinh tế ngoài nhà nước tăng
15,1% và khu vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài ăng
15,4%.

Sản xuất nông nghiệp, tính đến 15/2 cả nước đã gieo cấy
được 2.742,7 nghìn ha lúa đông xuân, giảm 1,1% so với
cùng kỳ năm trước. Tổng sản lượng thủy sản tháng 2/2010
tăng 2,6% so với cùng kỳ năm trước. Tính chung 2 tháng đầu
năm, tổng sản lượng thủy sản ước tăng 3,8% so với cùng kỳ
năm 2009.

Tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng
trong tháng 2/2010 đạt mức tăng tương đương so với tháng
1/2010, tính chung cả 2 tháng đầu năm ước tăng 27,4% so
với cùng kỳ năm 2009

Du lịch, lượng khách quốc tế đến Việt Nam trong  tháng
2/2010 ước tăng 3,5% so với tháng trước. Tính chung cả 2
tháng đầu năm, lượng khách quốc tế ước đạt trên 877 nghìn
lượt người, tăng 27,4% so với cùng kỳ năm 2009.

Vận tải 2 tháng đầu năm ước tăng 8,3% và khối lượng luân
chuyển hàng hóa ước tăng 11,7% so với cùng kỳ năm trước;
số lượng vận chuyển hành khách ước tăng 16,8%.

Bưu chính – viễn thông, tổng số thuê bao điện thoại phát
triển mới toàn ngành ước đạt 7,75 triệu thuê bao, tăng 90,8%
so với cùng kỳ năm trước. Số thuê bao Internet băng rộng
đến cuối tháng 2/2010 là 3,15 triệu thuê bao, tăng 45% so với
cùng kỳ năm 2009.

Trong 2 tháng đầu năm cả nước có khoảng 13 nghìn doanh
nghiệp đăng ký thành lập mới, tăng 29% so với cùng kỳ. Vốn
đăng ký mới ước đạt 46,8 nghìn tỷ đồng, giảm 10% so với
cùng kỳ năm 2009. Vốn đầu tư từ ngân sách nhà nước 2
tháng đầu năm đạt 13,3 nghìn tỷ đồng, bằng 10,6% kế hoạch
năm.

Giải ngân vốn tín dụng đầu tư phát triển của nhà nước 2
tháng năm 2010 đạt thấp, vốn trong nước cho vay đầu tư
ước đạt 262 tỷ đồng, bằng 1% kế hoạch  năm, vốn ODA cho
vay lại ước đạt 195 tỷ đồng, bằng 1,95% kế hoạch năm.

Vốn FDI trong 2 tháng đầu năm 2010 ước tính các dự án đã
giải ngân được 1,1 tỷ USD tăng 10% so với c ùng kỳ năm
2009. Tính chung cả vốn đăng ký và vốn cấp mới 2 tháng đạt
1,78 tỷ USD, bằng 27,3% so với cùng kỳ năm trước. Vốn
ODA trong 2 tháng đầu năm có 2 dự án viện trợ không ho àn
lại được ký kết với tổng giá trị 42,95 triệu USD. Mức giải
ngân trong 2 tháng này đạt khoảng 5,2% so với kế hoạch
năm 2010.

Kim ngạch xuất khẩu tháng 2/2010 ước đạt 3.900 triệu
USD, giảm 22,2% so với tháng trước. Tính chung 2
tháng, tổng kim ngạch xuất khẩu ước đạt 8.913 triệu
USD, chỉ tăng 0,1% so với cùng kỳ năm 2009.

Kim ngạch nhập khẩu tháng 2/2010 ước đạt 4.700 triệu
USD giảm 21,1% so với tháng trước. Tính chung 2 tháng
đầu năm 2010, tổng kim ngạch nhập khẩu ước đạt
10.658 triệu USD, tăng 39,6% so với cùng kỳ năm trước.
Nhập siêu 2 tháng đầu năm ước đạt 1.745 triệu USD
bằng 19,6% so với tổng kim ngạch xuất khẩu.

Chỉ số giá tiêu dùng tháng 2/2010 tăng 1,96% so với
tháng 1/2010. Nhóm hàng hóa tăng cao nh ất bao gồm:
Hàng ăn uống và dịch vụ, đồ uống và thuốc lá, may mặc,
giày dép, mũ nón, nhà ở và vật liệu xây dựng…

Quý 1: GDP dự kiến tăng 5,7-5,9%

Trong Báo cáo về kinh tế - xã hội tháng 2, Tổng cục
Thống kê dự báo tổng sản phẩm trong nước (GDP) quý1
dự kiến tăng khoảng 5,7-5,9% so với cùng kỳ năm trước.

Trên cơ sở kết quả sản xuất, kinh doanh của cả n ước 2
tháng đầu năm, Tổng cục Thống kê dự kiến sơ bộ một số
chỉ tiêu của quý 1 như sau: giá trị sản xuất nông, lâm
nghiệp và thủy sản tăng 5,6-5,8% so với quý 1-2009; giá
trị sản xuất công nghiệp tăng 13,5-13,8%; tổng mức bán
lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ theo giá thực tế dự kiến
tăng khoảng 24%...Trong lúc đó, kim ngạch xuất khẩu dự
kiến đạt 14,2 tỉ USD, kim ngạch nhập khẩu dự kiến 16,8 tỉ
USD. Như vậy, nhập siêu trongquý 1 vàokhoảng 2,6 tỉ
USD, bằng 18,3% kim ngạch xuất khẩu.

Tỷ giá hạch toán ngoại tệ VND/USD tháng 3 tăng 284 d

Theo công bố từ Bộ Tài Chính, tỷ giá hạch toán giữa
đồng Việt Nam với đôla Mỹ (USD) tháng 03 năm 2010 l à
1 USD = 18.225 đồng. Như vậy, so với 2 tháng đầu năm,
tỷ giá hạch toán ngoại tệ giữa đồng Việt Nam với đôla Mỹ
tháng 3 này tăng tới 284 đồng.

Tháng này, tỷ giá hạch toán giữa đồng Việt Nam v à
EUR là 24.571 VND/ EUR (tháng 2, t ỷ giá hạch toán là
25.178). Yên Nhật có xu hướng tăng, tháng 3 là 204
VND/JPY, tháng trước là 199 VND/JPY

Tỷ giá hạch toán trên được áp dụng trong các nghiệp vụ:
Quy đổi và hạch toán thu, chi NSNN bằng ngoại tệ kể cả
các khoản thu hiện vật có gốc bằng ngoại tệ. Quy đổi v à
hạch toán sổ sách kế toán của Kho bạc Nh à nước.
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Tín dụng bắt đầu tăng trưởng mạnh

Ngày 3/3, Ngân hàng Nhà nước công bố tài liệu và những dữ
liệu khá chi tiết liên quan đến việc điều chỉnh chính sách tiền
tệ, tình hình hoạt động của các ngân hàng thương mại trong
hai tháng đầu năm 2010. Điểm đáng chú ý l à thông tin công
bố cho thấy tăng trưởng tín dụng trong tháng 2 đã bắt đầu
tăng trở lại, đạt 1,14%, trong khi tháng 1 chỉ tăng 0,26%,
tháng 12/2009 chỉ tăng 0,72% (trước đó, số liệu Ngân hàng
Nhà nước ước tính tăng trưởng tín dụng trong tháng 1/2010
ở khoảng 1%).

Trong hai tháng đầu năm nay, tăng trưởng tín dụng tính
chung ước tăng 1,4%; hai tháng cùng kỳ năm 2009 cũng chỉ
tăng 1,82%; cá biệt trong năm 2006 là mức giảm 1,45%.
Trong năm 2009, tăng trưởng tín dụng bắt đầu tăng mạnh từ
tháng 3 và duy trì ở mức cao trong quý 2. Năm nay, dự báo
đà tăng cũng sẽ bắt đầu mạnh hơn từ tháng 3 này.

Cơ sở cho dự báo trên là thanh khoản của hệ thống ngân
hàng đã được cải thiện. Nếu trước Tết Nguyên đán, vốn khả
dụng dư thừa của hệ thống ở khoảng 13.000 tỷ đồng, th ì hiện
đã có khoảng 30.000 tỷ đồng. Đáng chú ý, khi Ngân hàng
Nhà nước chính thức cho vay trung và dài hạn theo cơ chế
thỏa thuận, ngân hàng và doanh nghiệp, người vay vốn có
điều kiện thuận lợi hơn để gặp nhau, khơi thông nhanh hơn
nguồn vốn cho sản xuất kinh doanh và tiêu dùng.

Cũng theo thông tin từ Ngân hàng Nhà nước, nguồn vốn huy
động của hệ thống ngân hàng trong hai tháng đầu năm 2010
đã giảm 0,17%. Điều này được nhà điều hành giải thích là có
từ sự sụt giảm mạnh của lượng tiền gửi từ các tổ chức kinh
tế (giảm 5,94%), do các doanh nghiệp tập trung tăng đầu tư
từ đầu năm. Điều này cũng thường thấy ở những tháng đầu
năm trước đây. Bù lại, lượng tiền gửi của dân cư trong tháng
1 và 2 vừa qua đã tăng mạnh trở lại (tăng 5,57%).

Một nguồn vốn bổ sung khác cho các tổ chức tín dụng đầu
năm đáng kể là từ quyết định giảm mạnh tỷ lệ dự trữ bắt
buộc bằng ngoại tệ từ 7% xuống còn 4% đối với kỳ hạn dưới
12 tháng, từ 3% xuống 2% đối với kỳ hạn tr ên 12 tháng. Điều
chỉnh này đã làm tăng nguồn vốn để cho vay khoảng 500
triệu USD (tương đương với khoảng 9.000 tỷ đồng) cho các
tổ chức tín dụng, giúp giảm chi phí huy động vốn khoảng
0,1% và tác động ổn định tỷ giá.

Liên quan đến chất lượng tín dụng của hệ thống ngân hàng,
Ngân hàng Nhà nước cho biết, cuối năm 2009 tỷ lệ nợ xấu l à
2,03%, đến tháng 2/2010 ở khoảng 2,09%.

Năm 2010, Ngân hàng Nhà nước dự kiến tăng trưởng tín
dụng sẽ ở khoảng 25%. Năm 2009 tăng tr ưởng tín dụng là
37,73%.

Giá than bán cho sản xuất điện tăng từ 28-47%

Chiều 3/3, Tập đoàn công nghiệp Than-Khoáng sản Việt
Nam (TKV) công bố tăng giá bán than cho các nhà máy
điện của Tập đoàn Điện lực Việt Nam (EVN).

Kể từ 0 giờ ngày 1/3, giá bán than cám 4b chưa bao g ồm
VAT cho sản xuất điện của EVN giao tại các kho, bến,
cảng của TKV là 648.000 đồng/tấn, tăng 47%, than cám
5 là 520.000 đồng/tấn, tăng 28%. Các loại than tr ước đây
chưa có nhu cầu sử dụng là than cám 6a nay có giá là
450.000 đồng/tấn và than cám 6b là 395.000 đồng/tấn.

Mức tăng giá này đã có sự thống nhất với EVN, thực hiện
theo văn bản của Cục Quản lý giá (Bộ T ài chính) về giá
bán than cho điện; thông tư của Bộ Công Thương về giá
bán điện năm 2010. Lý giải về việc tăng giá, Phó TGĐ
TKV Nguyễn Văn Hải cho biết, TKV tăng giá than cho sản
xuất điện theo cơ chế thị trường là để có lãi tái đầu tư.

Từ 3/3, các mặt hàng dầu giảm giá từ 300- 500 đ/lít

Như vậy, mặt hàng dầu hỏa giảm từ 15.500 đ/lit xuống
15000 đ/lít. Diesel 0,05 S từ 14.900 đ/lít xuống còn
14.600 đ/lít. Diesel 0,25S có m ức giảm còn 15.550 đ/lít.
Mặt hàng dầu mazut 3,5S còn 13.000 đ/kg. Mazut 3S là
13.200 đ/lít giảm xuống còn 13.300 đ/kg. Các mức giá
trên được hệ thống Petrolimex và SaiGon Petro.

Xi măng sẽ tăng giá

Nhiều doanh nghiệp cho biết sắp tới sẽ điều chỉnh giá xi
măng tăng thêm khoảng 40.000-50.000 đồng/tấn do các
biến động về nguyên liệu đầu vào đã đẩy giá thành xi
măng lên cao. Theo tiến sĩ Nguyễn Văn Thiện, Chủ tịch
Hiệp hội Xi măng Việt Nam, việc giá điện tăng 6,8% từ
ngày 1-3, cùng với giá than, xăng và các loại vật tư khác
cũng tăng khiến giá thành xi măng tăng thêm khoảng 2-
3% và vì thế các doanh nghiệp đã tính toán sẽ tăng giá xi
măng thêm 40.000-50.000 đồng/tấn, để vừa bảo đảm
doanh thu, vừa giữ thị phần và tăng sức cạnh tranh.

Nhật Bản tăng ODA cho Việt Nam l ên mức kỷ lục

Chính phủ Nhật Bản sẽ cung cấp cho chính phủ Việt
Nam 25,822 tỷ yen vốn vay hỗ trợ phát triển (ODA) đợt 2
tài khóa 2009, sẽ kết thúc vào ngày 31/3/2010.

Khoản vốn vay lần này đã đưa tổng cam kết ODA của
Nhật Bản dành cho Việt Nam trong tài khóa 2009 lên con
số 145,613 tỷ yen, cao nhất từ trước đến nay. Khoản vốn
vay này sẽ được đầu tư cho 5 dự án trọng điểm là: Dự án
xây dựng nhà ga hành khách-cảng hàng không quốc tế
Nội Bài (12,607 tỷ yen); Dự án đường Nối từ cầu Nhật
Tân đi sân bay Nội Bài (6,5 tỷ yen); Dự án xây dựng cầu
Cần Thơ (4,6 tỷ Yên); Dự án khôi phục quốc lộ 1 giai
đoạn 3, đoạn Cần Thơ-Cà Mau (1,03 tỷ yen); Dự án phát
triển hạ tầng khu công nghệ cao Hòa Lạc (1,005 tỷ yen).
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ĐIỂM TIN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN TRONG TUẦN

Chào mua công khai cổ phiếu niêm yết phải thực hiện
qua hệ thống giao dịch thỏa thuận của Sở GDCK

Ngày 3/3/2010, UBCK Nhà nư ớc ra Công văn số
583/UBCK-PTTT gửi HNX, HoSE và Trung tâm Lưu k ý
chứng khoán Việt Nam về phương thức thực hiện giao dịch
chào mua công khai.

Theo đó, Đối với cổ phiếu của các công ty ni êm yết, chứng
chỉ quỹ đầu tư niêm yết và cổ phiếu của công ty cổ phần
đại chúng đăng ký giao dịch trên thị trường UPCoM:

- Các giao dịch chào mua công khai cổ phiếu, chứng chỉ
quỹ đầu tư của công ty mục tiêu nói trên được thực hiện
thông qua hệ thống giao dịch thỏa thuận của SGDCK. Các
trường hợp đặc biệt sẽ được giao dịch trên hệ thống
chuyển nhượng của TTLKCK khi có sự chấp thuận của
UBCKNN.

- Các bên tham gia thực hiện chào mua công khai thực
hiện nghĩa vụ thuế, phí và lệ phí theo quy định hiện hành
đối với cổ phiếu, chứng chỉ quỹ giao dịch tr ên SGDCK.

Đối với cổ phiếu của công ty đại chúng ch ưa niêm
yết/đăng ký giao dịch: thực hiện qua hệ thống của TTLKCK
sau khi có xác nhận của tổ chức phát hành.

Gần đây, có trường hợp chào mua công khai cổ phiếu
niêm yết là:

 CTCP Thủy sản Hùng Vương (HVG) chào mua 3,75
triệu cổ phiếu AGF của Agifish.

 CTCP Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (PNJ) chào mua 2,1
triệu cổ phiếu SFC của CTCP Nhiên liệu Sài Gòn

 Bà Nguyễn Kim Phượng chào mua 1,3 triệu cổ phiếu
VTV của CTCP vật tư vận tải xi măng.

JBIC muốn phát hành trái phiếu bằng đồng yên cho
Việt Nam

Ngân hàng hợp tác quốc tế Nhật Bản (JBIC), tổ chức
tháng trước vừa bảo lãnh cho Philippines phát hành 100
tỷ yên (1,1 tỷ đôla) trái phiếu Samurai, đã liên hệ với
Việt Nam và Mông Cổ để đàm phán các vụ phát hành
tương tự. Ngày 23/02, Philippines phát hành trái phi ếu
10 năm định giá bằng đồng yên để bù đắp cho ngân
sách đang ngày càng thâm thủng. JBIC bảo lãnh tới
95% khoản vay này.

Năm ngoái, JBIC cũng hỗ trợ phát hành trái phiếu bằng
đồng yên cho Indonesia, Mexico và Columbia sau khi
tuyên bố khởi động chương trình hỗ trợ trị giá 500 tỷ
yên để giúp các nước đang phát triển tại Châu Á giảm
chi phí lãi vay khi tín dụng toàn cầu đóng băng.

Lượng phát hành trái phiếu Samurai năm ngoái giảm
43% còn 1,3 nghìn tỷ yên sau khi Lehman Brothers
Holdings Inc. trở thành tổ chức đầu tiên tại Mỹ mất khả
năng thanh toán đối với loại chứng khoán nợ này.

Chênh lệch lợi suất của trái phiếu Samurai so với trái
phiếu chính phủ Nhật có cùng thời gian đáo hạn đã
giảm còn trung bình 1,55% so với mức đỉnh 5,03% giữa
thời khủng hoảng tín dụng.

“Chính phủ Việt Nam đang tìm kiếm những dự án thích
hợp với thể thức cho vay của chúng tôi”, ông Sekine nói.

Việt Nam đã phát hành 1 tỷ đôla trái phiếu 10 năm hồi
tháng 1 để huy động vốn cho các dự án cơ sở hạ tầng
và năng lượng nhằm hỗ trợ tăng trưởng khi nền kinh tế
đang phải đối phó với tiềm ẩn gia tăng lạm phát và thiếu
ngoại tệ



BÁO CÁO THỊ TRƯỜNG TUẦN 08/2010

Trang 7

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

VN-index:

Cao nhất: 516,77 vào ngày
04/03/2010

Thấp nhất: 500,08 vào ngày
02/03/2010

Thay đổi: Tăng 3,32%

KLGD bình quân :
42.546.263 đơn vị/phiên

VN-Index
HNX-Index:

Cao nhất: 171,90 vào ngày
04/03/2010

Thấp nhất: 162,80 vào ngày
01/03/2010

Thay đổi: Tăng 4,76%

KLGD bình quân : 27.778.180 đơn
vị/phiên

HNX-Index
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Kết thúc tuần, VN-Index đạt 513,39 điểm, tăng 16,48 điểm, tương ứng tăng 3,32% so với cuối tuần tr ước; HNX-Index
đạt 170,16 điểm, tăng 7,73 điểm, tương ứng tăng 4,76% so với cuối tuần trước.

Khối lượng giao dịch trong tuần đã được cải thiện rõ rệt. Trong tuần, khối lượng giao dịch bình quân trên sàn HOSE
đạt mức 42.546.263 đơn vị/phiên, tăng 13.878.143 đơn v ị/phiên, tương ứng tăng 48,41% so với khối lượng giao dịch
bình quân của tuần trước. Giá trị giao dịch bình quân sàn HOSE đạt 1.753,97 tỷ đồng/phiên, tăng 554,52 tỷ
đồng/phiên, tương ứng tăng 46,23% so với bình quân của tuần trước. Khối lượng giao dịch bình quân trên sàn HNX
đạt mức 27.778.180 đơn vị/phiên, tăng 16.159.100 đơn vị/phiên, tương ứng tăng 139,07% so với bình quân của tuần
trước. Giá trị giao dịch bình quân sàn HNX đạt 931,25 tỷ đồng/phiên, tăng 560,50 tỷ đồng/phiên, tương ứng tăng
151,18 % so với bình quân tuần trước.

Những thông tin tích cực về tốc độ tăng GDP quý I/2010 v à tính thanh khoản của hệ thống ngân hàng sau Tết Nguyên
đán dường như đã lấn át đi những nỗi lo về khả năng lạm phát cao, v à nhà đầu tư đã bắt đầu quay trở lại thị trường,
đẩy mạnh việc mua vào, khiến khối lượng giao dịch của hai sàn tăng mạnh. Dòng tiền đầu cơ đã quay trở lại thị
trường, thể hiện trên các mã thuộc nhóm cổ phiếu dòng Sông Đà, nhóm cổ phiếu Vinaconex, DQC, KSH, KSS,
MCG... Tuy nhiên, những tin tức không mấy tích cực nh ư: giá một số mặt hàng chiến lược như than, điện, xăng dầu...
có khả năng tiếp tục tăng; việc huy động vốn của ngân h àng vẫn khó khăn, tăng trưởng tín dụng cho nền kinh tế đạt
thấp..., cùng với áp lực chốt lời ngắn hạn của những nhà đầu cơ làm cho chỉ số của hai sàn chưa thể tăng mạnh.
Chốt tuần, hai sàn đều tăng nhẹ ở mức 3,32% và 4,76%.

Sau một thời gian mua ròng, trong tuần nhà đầu tư nước ngoài đã quay sang bán ròng trên cả hai sàn. Trên sàn
HOSE, nhà đầu tư nước ngoài bán ròng với khối lượng 4.684.730 đơn vị và với giá trị bán ròng là 36,21 tỷ đồng. Trên
sàn HNX, họ mua ròng với khối lượng 641.500 đơn vị và bán ròng về giá trị là 222,93 tỷ đồng.

Phân tích và khuyến nghị đầu tư:

Với tâm lý lạc quan sau một kỳ nghỉ Tết Nguyên đán kéo dài, cùng với những thông tin tích cực như: tính thanh khoản
của hệ thống ngân hàng đang tăng trở lại, tốc độ tăng GDP quý I/2010 mặc d ù có kỳ nghỉ lễ dài dự kiến vẫn đạt mức
5,7-5,9% so với cùng kỳ năm trước, trong đó ngành sản xuất công nghiệp tăng 13,5-13,8%; tổng mức bán lẻ hàng
hóa và doanh thu dịch vụ theo giá thực tế dự kiến tăng khoảng 24%..., tỷ giá ngoại tệ vẫn giữ đ ược ổn định, tốc độ
tăng trưởng tín dụng tăng dần..., trên cơ sở đánh giá thị trường chứng khoán vẫn là kênh đầu tư tốt nhất hiện tại, nhà
đầu tư bắt đầu quay trở lại thị trường, mua vào cổ phiếu hiện đang được đánh giá ở mức hấp dẫn. Những m ã cổ
phiếu mang tính đầu cơ cao đã hút dòng tiền đầu cơ tăng mạnh như nhóm cổ phiếu dòng Sông Đà, nhóm cổ phiếu
Vinaconex, DQC, KSH, MCG... Tuy nhiên, nh ững tin tức không mấy lạc quan như: giá một số mặt hàng chiến lược
như than, điện, xăng dầu ... có khả năng tiếp tục tăng; việc huy động vốn của ngân h àng vẫn khó khăn, tăng trưởng
tín dụng cho nền kinh tế đạt thấp..., cùng với áp lực chốt lời ngắn hạn làm cho nhà đầu tư không mạnh tay mua vào ở
vùng giá cao, khiến cho chỉ số của hai sàn chưa thể tăng mạnh.

Về phân tích kỹ thuật, các chỉ số cho thấy rằng:
- MACD: Đường MACD (9) tiếp tục cho tín hiệu phân kỳ d ương, đã cắt qua đường 0 từ dưới lên, cho tín hiệu tăng.
- RSI: Đường RSI (14) hiện nằm trong xu thế tăng ngắn hạn, đạt mức 59,5585 (Tr ên sàn HOSE), và 59,2080 (Trên
sàn HNX), cho thấy lực cầu đã tăng lên, tham gia vào thị trường.
- MFI: Đường MFI (14) đang tăng lên, đã vượt qua mức 50, cho thấy dòng tiền đang quay trở lại thị trường, đạt mức
55,0100 (sàn HOSE) và 85,7786 (sàn HNX). Ch ỉ số MFI của sàn HNX cho thấy dòng tiền có vẻ đang tăng nóng khi đã
vượt mức 70.
- Momentum: Đường Momentum (12) nằm trên đường 100, cho xu hướng đi lên, cho thấy động lực và tâm lý thị
trường vẫn đang lạc quan.

VN-Index: Đường SMA (100) cho xu hướng đi xuống, nhưng đã chững lại. Đường SMA (8) và SMA (12) cho xu
hướng đi lên.

Đường giá nằm trên phần trên của dải Bollinger Bands (20). Dải Bollinger Bands (20) đang thu hẹp lại trong bi ên độ
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hẹp, cho xu hướng đi lên, cho thấy xu hướng thị trường đang tăng lên trong một biên độ hẹp.

HN-Index: Đường SMA (100) cho xu hướng đi xuống, nhưng đã chững lại. Đường SMA (8) và SMA (12) cho xu
hướng đi lên.

Đường giá nằm trên phần trên của dải Bollinger Bands (20). Đường bollinger bands đã mở rộng trở lại và cho xu
hướng đi lên.

Qua những chỉ số phân tích kỹ thuật cũng nh ư phân tích luồng tiền, tin tức hỗ trợ liên quan cho thấy thị trường trong
tuần tới có nhiều khả năng sẽ tiếp tục đi l ên trong biên độ hẹp. Tuy nhiên, sẽ có những phiên điều chỉnh giảm do áp
lực chốt lời ngắn hạn. Và thị trường sẽ phân hóa các cổ phiếu theo t ình hình và triển vọng kinh doanh, sự chú ý của
nhà đầu tư, sự tập trung của dòng tiền. Ngưỡng kháng cự trên sàn HOSE tuần tới là 524 điểm và 534 điểm và trên
sàn HNX là 172 điểm và 183 điểm. Ngưỡng hỗ trợ trên sàn HOSE là 500 điểm và 496 điểm; và trên sàn HNX là 165
điểm và 160 điểm.

Nhà đầu tư cần theo dõi chặt chẽ tình hình thị trường, chính sách tiền tệ-tín dụng cùng với diễn biến của nền kinh tế,
thận trọng trong quyết định mua bán. Nh à đầu tư không nên tranh mua trần những cổ phiếu đã tăng nóng trong nhiều
phiên, mà cần lựa mua vào trong những đợt điều chỉnh, cơ cấu danh mục đầu tư phù hợp với biến động của thị
trường. Nhà đầu tư trung và dài hạn có thể tiếp tục mua vào những mã cổ phiếu mục tiêu ở những mức giá hợp lý.
Những cổ phiếu của doanh nghiệp có triển vọng trong điều kiện nền kinh tế có khả năng lạm phát cao như hàng tiêu
dùng, nguyên vật liệu, khoáng sản, năng lượng có thể thích hợp cho mục tiêu đầu tư trung và dài hạn.

THỊ TRƯỜNG UPCOM VÀ OTC

Mặc dù trên sàn niêm yết, tính thanh khoản đã được cải thiện nhưng trên sàn OTC và UPCOM, tính thanh kho ản vẫn
ở mức rất thấp.

Kết thúc tuần, sàn UPCOM đạt 46,79 điểm, tăng 0,05 điểm, tương đương tăng 0,11% so với cuối tuần trước. Khối
lượng giao dịch trên sàn UPCOM tuần này đạt 275.555 đơn vị/phiên, giảm 241.009 đơn vị/phiên, tương ứng giảm
46,66% so với bình quân tuần trước.

Nhà đầu tư cần đánh giá tình hình và đặc điểm của thị trường UPCOM và OTC, đồng thời đánh giá tiềm năng, triển
vọng và khả năng niêm yết cũng như tính thanh khoản của cổ phiếu mục tiêu trước khi quyết định mua bán trên thị
trường này.
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LỊCH SỰ KIỆN TUẦN TỚI

Ngày 08/03/2010 +GDKHQ:
 ĐHCĐ: VC1, ANV, TPC, PGC, VID, HUT, VC5, VNT, PVF, VST, TTP, YBC, FBT, ASP

 Trả cổ tức bằng tiền: VC1 (15%), ANV (5%), PVX (7%), HUT(2%), VC5(14%)
 PLC: Lấy ý kiến cổ đông về phương án phát hành cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu để

tăng vốn điều lệ Công ty năm 2010

 KLS: trả cổ tức bằng tiền: 3.5% và phát hành thêm tỷ lệ 1/1 với giá 10.000 đồng/cp

Ngày 09/03/2010 +  GDKHQ:
 ĐHCĐ: LIX, BXH, SJE, SNG, SJC, VNT, SFC

 Trả cổ tức bằng tiền: TIC(7%), BXH(12%), SFC(10%)
+ Ngày đăng ký cuối cùng cho việc thanh toán lãi, vốn gốc và huỷ niêm yết trái phiếu - DNAA0305,
DNAA0205
+ Thông báo về ngày giao dịch đầu tiên của cổ phiếu DGT của CTCP Công tr ình Giao thông Đồng
Nai trên UPCOM với 2.481.000 cổ phiếu
+ HUT: 09/03/2010 - 8 triệu cổ phiếu niêm yết bổ sung được chính thức giao dịch

Ngày 10/03/2010 + GDKHQ:

 ĐHCĐ:TBX, CSM, DID, DCT, CTG, GTA, HOM, NTP, VNS, VCB, TCL, FDC, VC9, DHT, L10, TV4, HEV,
FDC, VQC

 Trả cổ tức bằng tiền: TBX(7%), DID(10%), VCB(12% ), FDC(10%), VC9(16%), HEV(17%),
+ Ngày giao dịch đầu tiên cổ phiếu của CTCP Đầu tư Phát triển Dịch vụ Công trình Công cộng Đức
Long Gia Lai -DL1 trên HNX với số lượng 1.500.000 cổ phiếu
+ SDB – CTCP Sông Đà 207 chính thức giao dịch 5,5 triệu cổ phiếu trên HNX
+ Ngày giao dịch đầu tiên cổ phiếu niêm yết bổ sung CTCP Ô tô Giải Phóng (MCK: GGG) – số
lượng 1.744.997 cổ phiếu

Ngày 11/03/2010 + GDKHQ :
 ĐHCĐ: MCP, SDT, QTC, AGD, LGL, DRC, EID, OVE, L62, NAG, SD7, ITA, TMS, TDH, RDP,

SSC, MSN, VFR, V12, VTV, SD B, CIC

 Trả cổ tức bằng tiền: LSS (7%),
 CIC: trả cổ tức bằng tiền (10%) và phát hành thêm với tỷ lệ 2/1 và giá 10.000 đ/CP
+ Ngày giao dịch đầu tiên của CMT - CTCP Công nghệ mạng và Truyền thông niêm yết 8 triệu cổ
phiếu với giá tham chiếu là 50.000 đồng/CP
+ NDC - CTCP Nam Dược chính thức giao dịch trên thị trường UPCoM với số lượng 5.680.000 cổ
phiếu
+ CKV: Ngày giao dịch chính thức cổ phiếu niêm yết của CTCP Thương mại Bưu chính Viễn
Thông - Số lượng chứng khoán niêm yết: 4.050.000 cổ phiếu trên HNX

Ngày 12/03/2010 + GDKHQ : ĐHCĐ: SDP, SJD, UIC, BT6, VFG, HLA, S91
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KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG

Báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán Tr àng An (TAS) cung cấp những thông tin và phân tích về tình hình
kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường trong tuần và dự báo xu thế trong tuần tới. Báo cáo n ày chỉ nhằm mục
tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyến cáo người đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. TAS sẽ không
chịu trách nhiệm đối với bất cứ thiệt hại hay sự kiện n ào bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay bất kỳ
thông tin hoặc ý kiến nào trong Báo cáo này.

Những số liệu, thông tin nêu trong Báo cáo này đã được xem xét cẩn trọng và khách quan, tuy nhiên, Công ty C ổ
phần Chứng khoán Tràng An không đảm bảo rằng các nguồn thông tin n ày là chính xác, và không chịu bất cứ một
trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin đ ược đề cập đến trong báo cáo này. Các nhận định trong
Báo cáo này được đưa ra dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, l à hợp
lý trong thời điểm đưa ra Báo cáo. Mọi quan điểm cũng như nhận định phân tích trong Báo cáo này cũng sẽ có thể
được thay đổi mà không cần báo trước.

Báo cáo này thuộc bản quyền và là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Tr àng An (TAS). Mọi hành vi sao
chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của TAS đều trái luật.

Mọi ý kiến đóng góp vui lòng liên hệ theo địa chỉ:

CÔNG TY CP CHỨNG KHOÁN TRÀNG AN (TAS)
HỘI SỞ CHÍNH
Địa chỉ: Tầng 9, 59 Quang Trung, Hai Bà Trưng, Hà Nội.
Tel:  (84.4) 3 944 62 18
Fax: (84.4) 3 944 62 13
E-mail: contact@tas.com.vn

CHI NHÁNH TP. HỒ CHÍ MINH
Địa chỉ: Lầu 3B Tòa nhà VIET NAM BUSINESS CENTER 57 -59 Hồ Tùng Mậu,
P. Bến Nghé, Quận 1, TP. Hồ Chí Minh.
Tel:  (84.8) 3 821 82 86
Fax: (84.8) 3 821 84 86
E-mail: contact_hcm@tas.com.vn

contact@tas.com.vn
contact_hcm@tas.com.vn

