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1. RUi ro dau tw

RUi ro bién dong gia: Do nguyén vat liéu chiém ty trong I&n trong co cau doanh thu nén bién dong
gia ca nguyén vat liéu sé tac dong dén lgi nhuan clia cong ty. Cac nguyén liéu chinh dau vao cho san
Xudt clia céng ty nhw: bot my, bo thwc vat, bot stva va dwong, trieng, gia vi, dau an...bi chiu anh
huwéng I6n béi dich cdm gia cam va lam phat. BDac biét do anh hudng ctia lam phat, gia mot sé
loai nhién liéu dau vao tang doét bién trong th&i gian gan day nhw: duwdng, bot, sita, bao bi nhya va
thué nhap khau mot sé nguyén liéu tang Ién lam tang gia thanh san xuat san pham.

RUi ro vé ty gia: M6t s6 nguyén liéu nhu sira bot, nguyén liéu san xuat chocolate dugc nhap
khdu tr nwdc ngoai cong thém viéc doanh thu xuét khdu chiém 10% trong tdng doanh thu cla
KDC nén s thay doi vé ty gia anh hudng I&n dén loi nhuan ctia céng ty. Ngoai ra hau hét cac
may mac va thiét bi, cdbng nghé déu dwgc mua tir nwéc ngoai, do dé cac dw an méi cling phai
ganh chiu nhi¥rng rdi ro t&r sy bi€n déng cula ty gia.

Loi nhuan bi pha lodng: Loi nhuan c6 thé bi pha lodng khi Céng ty thwc hién thau tém
va sap nhap (M&A) trong trong lai. K& hoach clia Tap doan Kinh do6 la hgp nhat tat ca cac cong
ty con kinh doanh banh keo va nwéc giai khat vao KDC da bi hoan lai d& chd sw huwdng dan cla
cac co quan chirc nang. Néu ké hoach nay duoc thwc hién, mot mat sé dem lai nhiéu lgi ich cho
cong ty nhw tiét giam chi phi cho marketing, quang cao, phat trién san phadm mdi..., tinh giam bd may
quan ly, gia tang thi phan, tdng quy mo céng ty va thu hat dwoc nhiéu nha dau tw nwéc ngoai. Nhwng
mat khac né sé tao sw tinh pha lodng loi nhuan cao hon cho cac cé déng.

RUi ro dau tu tai chinh va kinh doanh bat déng san: Bau tv tai chinh cta KDC trong nhitng
nam qua twong ddi cao. Nam 2009 tdng dau tw tai chinh chiém t&i 40% trong téng tai san, do do
thu nhap tlr hoat dong tai chinh ctia Céng ty nhin chung bi tac dong b&i sy bi€n ddong cula thi
trrong chirng khoan trong nwéc. Ngoai ra, hién tai KDC tham gia vao cac du an bat dong san
nhw: Dy an téa nha SJC — Lé Loi, Dy an cao 6c van phong KDC, Dy an nha & cao tang Hiép
Binh Phuéc - Thi Blc do dé lgi nhuan clia cong ty cling chiu anh huédng tr hoat ddng kinh doanh
nay.

RUi ro canh tranh cao: Canh tranh trén thi trwodng duwoc ky vong sé gia tdng do s6 lwgng cac
doanh nghiép nwéc ngoai tang ké tir khi Viét Nam gia nhap WTO va do sy m& rong clia cac
doanh nghiép trong nwédc dé danh thi phan. Sy canh tranh trong nganh la kha I1én véi hon 30
doanh nghiép, trong dé cé nhirng tén tudi I&n nhw Kinh Do, Bibica, BaAnh Keo Hai Ha, Kinh D6 Mién
Bé&c, va hang trAm co s& san xuét nhé khac. Trong dé, Kinh D6 ludn chiém wu thé vé nang luc san
xuat cling nhw thi phan.

2. Phan tich tai chinh

Panh gia hoat déng kinh doanh

Thu nhap clia KDC dwa trén 3 nguon chu yéu la: san xuat kinh doanh banh keo, hoat déng dau t v tai
chinh va hoat dong dau tw bat déng san. Trong dé, hoat dong san xuat kinh doanh banh keo | a chi

yéu va hoat dong dau tw bat déng san mai trién khai trong vai nam gan day.

e Doanh thu thuan ctua KDC trong nam 2009 dat 1.527 ty dong, tang 4,9% so v&i nam 2008, tuy
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nhién van thap hon nhiéu so v&i ké hoach dit ra & mrc 1.747 ty dong; lgi nhuan trede thué dat
583 ty dong, vuot 10,4% so v&i ké hoach da diéu chinh la 530 ty dong. Bang cha y la trong khoan
lgi nhuan nay cé khoang 255 ty dong thu nhap béat thuwdng tir viéc danh gia lai khu dat tai quan Tha
Burc dé gop von thanh 1ap cdng ty Tan An Phudc nham phat trién dy an bat déng san.

e Trong ndm 2010, mang san xuét banh keo s& mang lai ngudn doanh thu 6n dinh cho cong ty, trong

hai thang dau nam KDC dat 450 ty dong lgi nhuan trwéc thué — day la mdc lgi nhuan twong déi dot
bién clia cong ty bao gbm hoat dong kinh doanh chinh va tir chuyén nhwong gop vén bat dong san.
Dip Tét Canh Dan vira qua, KDC da duwa ra thi trong 30 triéu hop san phdm banh keo céc loai,
tang 15% san lwgng so cung ky.

e Bén canh do, KDC con c¢6 mét khoan doanh thu khéng nhé dén tir mang bat dong san (cu thé la dw

an can ho An Phuéc Tower, c6é 18 block v&i khoang 2000 can hé- dy ki€n sé mang thu nhap cho
cong ty nam 2010 la 68 ty dong, nam 2011 la 56 ty dong, nam 2012 la 280 ty dong). Cac dw an cu
thé nhu sau:

1. Du an cao 6c¢ van phong SJC-Lé Loi ndm & trung tam quan 1, thanh phé H8 Chi Minh.
Toa nha s& dwoc xay dung 45 tang va sé bat dau trién khai vao cudi nam 2009. KDC
gop 50% bang tién mat von diéu 1é (586 ty dong); déi tac véi KDC trong dw an nay la
Cong ty cd phan vang bac da quy Kim Cuwong goép 40% bang dat va Céng ty chirng
khoan ©ong A gop 10% tién mat.

2. Toa nha Kinh d6, mot dy an cao 8¢ van phong toa lac & 141 Nguyén Du, quan 1, H6 Chi
Minh. Dy an nay dv ki€n hoan thanh cu6i nam 2009 va sé la tru s& chinh clla Tap doan
Kinh dé va céac cbéng ty thanh vién. Dy an nay duwoc ky vong sé mang lai thu nhap truéc
thué 5 ty ddng mbi nam cho KDC.

3. Du an An Phudc nam & Hiép Binh Phuédc, quan Thi Bac. Day 1a Dy an phat trién khu
dan cu va can ho trén dién tich rong hon 5ha dat nha xudng trwéc day ctia KDC & Thu
BPlrc. D an gébm 18 don nguyén, cao tlr 14 dén 20 tang. Dw an nay ky vong sé duorc
trién khai vao Quy 2/2010. Vén diéu |é ctua dw an nay la 500 ty dong, trong d6 KDC gop
400 ty dong (350 ty ddng bang gia tri ddt va 50 ty dong tién mat). ©6i tac cia KDC
trong du an nay, Kinh db dia Oc, gép 100 ty dong bang tién mat, twong duwong 20%
vOn diéu lé.

Phan tich ty s6

Céac cbng ty cung nganh (2009)
Chi tidu 2007 2008 2009 | BBC e NKD
Tang treéng DT (%) 22.4 18.3 4.9 13 9.7 14.2
Ty 1é 1ai gop (%) 26 25.4 33.2 29.8 16.3 29.4
Ty sudt EBIT (%) 12.5 8 16.1 10.4 6 13.5
LNST/DTT (%) 18.2 -5.9 34.5 9.2 4.4 11.5
Thanh toan hién thoi (1an) 3.7 2.2 15 2 0.7 0.7
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Thanh toan nhanh(lan) 3.5 1.9 1.4 2.6 1.7 0.8
T6ng ne/Ngudn von (%) 19.4 28 41.4 28.8 39 54
ROA (%) 11.2 -2.8 13.4 7.8 10.6 14.8
ROE(%) 14.7 -3.8 21.5 10.9 17.3 32.4
EPS(d6ng) 6969 -1639 6169 3655 3719 5983

Mac du doanh thu thuan clia cong ty lién tuc gidm trong 3 ndm qua nhwng lgi nhuan sau thué cta
nam 2009 rét &n twong (tang gép ddi so véi nam 2007, nam 2008 cong ty bi 16 chi yéu do hoat dong
dau tu tai chinh bi thua 16), diéu nay xuét phat tir khoan thu nhap bat thwdng nhu da néu trén. So voi
cac cong ty trong cung nganh thi KDC c6 ty Ié lai gdp va LNST/DTT cao hon. Dy kién mirc tang
tredng nam téi cta KDC la 15-20%.

CAc chi tiéu vé kha nang thanh toan clia cong ty gidm dan qua cac nam va & murc trung binh so véi
NKD, HHC va BBC. Bén canh dd, téng ng clia cong ty tédng |én, dac biét nam 2009 con sb la 41.4%
va cling & murc trung binh cho thay strc khée tai chinh cdla KDC dang c6 xu huéng xau di.

Hiéu qua quan ly cla KDC tang Ién giai doan 2007-2009 thé hién qua cac chi tiéu ROA, ROE va m(rc
thu nhap trén mot ¢6 phi€u EPS cao hon twong déi so v&i cac cong ty cung nganh.

3. HO so doanh nghiép:

Cong ty c6 phan Kinh D6 duoc thanh 1ap vao thang 9/2002 tir tién than la Cong ty TNHH Xay dwng
va Ché bién thwc phdm Kinh D6. Viéc thanh 1ap CTCP Kinh D6 nhdm muc dich san xuét kinh doanh
banh keo dé tiéu thu & cac tinh mién Nam, mién Trung va xuét kh&u. V6n diéu |é cltia Cty vao thoi
diém thanh lap la 150 ty dong, KDC chinh thirc duoc giao dich trén san HOSE vao thang 12/2005.
Hién tai tinh dén 31/12/2009, s6 von diéu Ié clia cong ty | a hon 795 ty dong.

Nganh nghé kinh doanh: Ché bién néng san thwc pham; san xuét keo, nwédc udng tinh khiét va
nwdc ép trai cdy, mua ban ndng san thwc phdm, dau tw tai chinh, dau tw bat dong san, dich vu
thwong mai..

Co cdau s& hiru (tinh dén ngay 02/03/2010)

m S hiru nha

S& hitu Nha nwéce -%
SG}hu’u cu\a_\ NDT 25.7% :J.:T‘.:::;.EH
nuéc ngoai
T4.3%
S& hiru khac 74,3% S& hiru khac
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Danh sach cong ty con va cong ty lién doanh lién k ét

CTCP Kinh b6 Binh Duwong 80%
CTCP Vinabico 51.2%
CTCP KI DO 28,3%

Thay d6i vé Co cau Von

Ngay Ngay chinh Ty lé

Phat hanh thire NY Hinh thirc Phat hanh (%) S6 lvgng CP

08/12/2009  23/12/2009 C6 phiéu thuwdng 40 22.431.383
25/07/2008  20/08/2008 Tra C8 tirc bing C& phiéu 22 10.115.211
08/12/2007  24/12/2007 ggftgri‘;‘”h rong rai qua 9.000.000
08/12/2007  24/12/2007 Phat hanh cho CBCNV 1.000.000
08/12/2007  24/12/2007 Phat hanh riéng 1& 1.000.000
08/05/2007  21/06/2007 C6 phiéu thuwdng 20 5.999.685
25/05/2006  21/06/2006 C6 phiéu thuwdng 20 4.999.890

Ty I& chi tra ¢6 tlrc bang tién hang nam cla KDC: 2006 (18%), 2007(18%), 2008 (18%) va 2009 la
24%. Theo ké& hoach, nam 2010, Cong ty tra c6 tirc 24% ménh gia bang tién mat

Chién lvoc:

+ Pa dang hda san pham, tao nhiéu san pham chu lwc cé gia tri dinh d w&ng cao, khau vi méi la.

+ Dam bao téc do tang trudng doanh thu hang nam tr 20% dén 30%, dén nam 2010 doanh thu dat
3000 ty (xudt khdu dat 30 triéu USD).

+ Bén canh viéc phat trién nganh hang chi lwc la ché bién thuc phdm, cong ty sé phat trién sang cac
[Tnh vire khac nhw xay dung, dau tw tai chinh.

+ Hién dai héa quan ly, tdng cwong rng dung cdng nghé théng tin va thu hdt nhan tai, ndng cao hiéu
qua ap dung quan ly chat ligng theo tiéu chuin 1ISO, HACCP Phat trién thwong hiéu Kinh do thanh
thwong hiéu manh khéng chi & trong nwéc ma con trén thj truong quoc té.

4. Phan tich nganh:

Ching t6éi danh gia kha nang canh tranh ctia DBC trong nganh san xuat thwc an chan nuéi, chiém da
s6 doanh thu cla cong ty dwa trén 5 yéu t6 canh tranh theo mdé hinh phan tich canh tranh cla
Michael Porter.

Rao can tham nhap thap

e V@i quy md trén 80 triéu ngudi va co ciu dan s6 tré, clng sw phat trién nhanh vé kinh té va thu
nhap, Viét Nam dang c6 nhu cau tiéu thu cao déi véi cac dong san phdm banh keo cao cap. Tuy
nhién, lvong banh keo tiéu thu tai Viét Nam hién con rat thap.

e TOC dd tang trudng doanh s6 ban Ié banh keo giai doan 2008-2012 wéc tinh dat khoang
114,71%/nam, cao hon cac thi tredng khac trong khu vire. Thém vao do, téng san lvgng banh keo
tai thi treong Viét Nam cé thé téng tir 476.000 tdn nam 2008 I1én 706.000 tan vao ndm 2010.
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e Trén thi treong, cac san pham nbi dia ludn chiém wu thé véi ty trong khoang 70%, con lai la cacsc
san phdm nhap khau tlr cac nwdc Thai Lan, Trung Quéc, Malaysia, Indonesia..

Quyeén lic nha cung cap 6n dinh

Céac nha cung cdp nguyén vat liéu chinh cho cong ty déu c6 nha may dong trén dia ban Thanh ph6
HO6 chi Minh, vi vy ngudn nguyén liéu ludn san co, chi phi van chuyén khéng dang ké. Nhirng mat
hang nhap khau dwoc cung trng réng réi bdi nhiéu cong ty nhap khau véi mirc gia canh tranh.

Quyén luc khach hang cao

Khach hang trong nganh banh keo rat da dang véi s& thich khac nhau va nhiéu sw lwa chon vi thé
guyén lyc ctia khach hang rat cao. Hién cac khach hang cta KDC rat nhiéu gém ca trong nuéc va
nwéc ngoai do san pham clia cong ty ludon dwoc thay déi cho phl hgp véi thi hi€éu nguwoi tiéu dung.

Canh tranh ndi bd nganh cao

S canh tranh trong nganh la kha I&n véi hon 30 doanh nghiép, trong d6 cé nhirng tén tudi Ilén nhw
Kinh D9, Bibica, Banh Keo Hai Ha, Kinh D6 Mién Bac, va hang tram co s& san xuat nhd khac. Trong
dé, Kinh B6 luén chiém wu thé vé nang lwc san xuét cling nhw thi phan. Su tham gia cla cac cac
cOng ty nuéc ngoai trong qua trinh hdi nhap da tang thém sirc canh tranh cho nganh banh keo.

Nhtrng di€ém manh ctia KDC cho thdy dwoc strc canh tranh clia coéng ty trén thi triedng:

e San pham: KDC cé nhiéu dong san pham chiém thi phan I&n nhw banh trung thu (75%-80%),
craker (52%) va banh quy (45%) ... Trong th &i gian t&i, cong ty sé tap trung vao cac dong san
pham cao cép phuc vu thi tredng trong nwde va xuat khau.

e Thi phan: KDC la nha san xuat banh keo I&n nhét Viét Nam, khodng 90% doanh thu cta cong ty
dén tlr thi trirdng trong nwéde, 10% con lai dén tlr xudt khau. San phadm clia KDC da c6 maét trén
hon 30 qudc gia. Tinh chung c& nwdc, KDC chiém 30% thi phan cac san pham banh keo.Thi
tredng trong nwdc clia Cong ty trai dai trén ca nwdce va thi treong xuat khau chinh bao gém Nhat,
My, Camphuchia va Bai Loan.

e Mang lwéi phan phéi Ilén manh: Coéng ty cling da thiét 1ap dwoc mot hé théng phan phéi rong 16n véi
khoang hon 200 nha phan phgi chinh, phan phdi cac san pham qua 190,000 cl*ra hang ban lé va
120 siéu thi & Viét Nam. Day la mot lgi thé canh tranh dé bao vé vi tri cia Céng ty trén thj truong do
hé théng phan phéi dwgc xem nhw mot rao can I&n nhét cho cac doanh nghiép khi mudn tham gia vao
nganh nay hoac muén mé réng thi phan.

e Thuong hiéu manh: Sau nhiéu ndm hoat dong, Cong ty da tao dugc thwong hiéu ndi ti€ng cho cac
sadn pham clGa minh. Nhan hiéu ‘Kinh d6’ 1a mét nhan hiéu noi tiéng ddi voi nguoi tiéu dung trong
nuwéc va dwgc binh chon danh hiéu “Hang Viét Nam chat lvgng cao” tir ndm 2005 dén nam 2009.

e CONg nghé tién ti€n vwot troi so véi d6i tha canh tranh: Nha may Kinh B6 Binh Dwong vira dwa vao
san xuét 2 day chuyén Cracker va Cup Cake mé&i dwoc nhap khau truc tiép tir Chau Au vai téng
vén dau tw 1a 10 triéu USD, gbép phan nang téng céng suét clia nganh hang Cracker (v&i cac san
phdm AFC, Cosy Marie...) Ién 75 tan san phdm/ngay va tdng cong suét clla nganh hang Cake (Cup
cake, Layer cake, Swiss Roll) 1én 6 triéu san pham/ngay.

e MOt diém khac biét clia Kinh Do so véi cac doanh nghiép khac la ngoai céng nghé hién dai, Cong
ty rat cha trong vao k¥ thut ché bién san pham, nhét la cong thrc pha ché phu gia, nho d6 ma cac
loai banh keo clia Kinh D6 ¢6 mui vi hdp dan va riéng biét.
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e Hé thong quan trj tét: KDC da dwa vao sir dung ERP — giai phap phan mém quan tri tdng thé doanh
nghiép cla SAP cung vGi database cla Oracle va hé th6ng may chud cla IBM. Bay la giai phap
phan mém manh nhat trong linh vwc hang tiéu dung va dwogc cac tap doan Ién trén thé gidi str
dung.

e Cac du an bat dong san nhiéu tiém nang: v&i du an bat dong san clia KDC sé dem lai dong tién I&n
trong cac nam t&i la mot ngudn lwe cé gia tri cho cong ty dau tw thém vao hoat dong kinh doanh
thwre pham trong twong lai gan.

 Ngoai ra viéc sap nhap sép t¢i gitta KDC va NKD sé& gitp cong ty cing c6 vi thé trén thi tredng va
cai thién chat lvgng quan tri doanh nghiép.

e KDC c6 mdi quan hé hop tac chat ché véi cac cong ty nhw Cbury Schweppes, Uni-President,
Nutifood va dau tw vao Tribeco, Eximbank va cac ¢6 dong lon clia cong ty nhu: Vietham Ventures
Ltd, Citigroup Global Market Ltd sé& gilp cong ty nang cao vi thé trong nganh.

Tuy nhién, mét vai dong san pham ctia KDC da & vao giai doan bdo hoa nén téc do tang trwdng cla

nhirng dong san phdm nay c6 xu hwdng suy giam. Bén canh day, viéc m@ rong 6 at sang sang cac

[inh vrc thwe phdm d6 ubng khac va bat dong san co thé lam phat sinh céc rui ro lién quan dén kha

nang quan ly ctia KDC.

5. Binh gia

Ching t6i s&r dung dinh gia KDC dwa vao phwong phap P/E va P/B. V &i nhirng thé manh hién tai
cling v&i sy phuc hbdi ctia nén kinh té - nhu cau tiéu thu cac san phdm banh keo cling sé tang Ién,
cong thém nhirng khoan lgi nhuan ma cac dv an bat dong san dem lai thi KDC c6é tiém nang tang
triedng On dinh trong dai han. Tuy nhién cong ty ciing phai gap rat nhiéu thach thirc trong viéc canh
tranh v&i cac doi thu trong twong lai. Dwa vao viéc ki vong P/E twong lai cla cong ty & mirc 15 va
BVS hién tai 30.475 dong/CP, chiing t6i khuyén nghi gitt KDC vé&i gia muc ti éu la 80.500 VND

6. XUc tac

1993 Cobngty TNHH Xay dwng va Ché bién thirc pham Kinh D6 duoc thanh lap.
1994  Tang von diéu lé I1én 14 ty dong

1999 Tang von diéu Ié 1én 40 ty dong, thanh lap TTTM Savico - Kinh D6 tai Quan 1, danh dau
mot bwée phat trién maéi clia Kinh D6 sang cac linh vire kinh doanh khac ngo ai banh keo.

2000 Tang von diéu Ié 1én 51 ty dong, m& rong dién tich nha xwdng I1én hon 40.000m2.
2001 CTCP CBTP Kinh d6 Mién Béc di vao hoat déng & Hwng Yén

2002 Chuyén thanh Cong ty Co phan Kinh D6 dwoc thanh lap véi von diéu |é 250 ty dong, trong
dé Cong ty TNHH Xay dwng va Ché bién thuc phdm Kinh D6 gbp 50 ty dong.

2003 Mua lai thwong hiéu kem Wall's tir tap doan Unilever va thanh [ap CTCP Kem Ki Do
2004 CTCP Thuc phdm Kinh D6 Sai gon, CTCP Bia 6¢ Kinh do dwoc thanh lap

2005 Ngay 18/11/2005 Kinh d6 niém yét va giao dich ¢6 phiéu tai HaSTC va dau tw vao CTCP
Nuéc Giai khat Sai Gon

2006 Kh@i cong xay dwng hai nha may: Kinh Dé Binh Dwong va Tribeco Binh Dwong véi téng
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2007

2008

s0 vOn dau tuv la 660 ty dong trén dién tich xay dwng 13ha tai KCN Viét Nam — Singapore.

CTCP Tribeco Sai Gon va CTCP CBTP Kinh d6 Mién Bac khai cong xay dwng nha may tai
Hung Yén va KDC dau tw vao CTCP CBTP Giai phap Sai Thanh

KDC va CTCBTP Thuc pham Dinh Duéng Béng Tam ki két hop tac lién minh chién Iirgc toan dién
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PHU LUC

KET QUA KINH DOANH (don vi: ty VND, don vi cho 1 CP: VND)

BAO CAO TAI CHINH (THEO QUY)

Ké&t qua kinh doanh Q1/09 Q2/09 Q3/09  Q4/09 Can boi KE Toan Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09
Doanh thu 258 275 546 448 Tién mat 225 259 325 835
EBITDA 38 31 141 95 Pau tw ngn han 622 412 630 668
EBIT 27 13 134 80 Khoan phai thu 351 545 635 754
Loi nhuan tr HBTC (5) 70 13 (6) Hang tén kho 135 154 139 159
Loi nhuan khac 1 4 256 4 Tai san ngan han 1.353 1.389 1.745 2437
Loi nhuan trwéc thué 21 85 402 76 PP&E 399 394 346 473
Loi nhuan sau thué 14 83 335 59 Dau tw dai han 678 813 1.082 999
Tai san dai han 1527 1613 1878 1.812
T6ng tai san 2.880 3.002 3.623 4.250
Ty s6 Q1/09 Q2/09 Q3/09  Q4/09
Khoan phai tra 3 54 130 131
Tang trudng DT (%) -33,1 6,8 98,6 -18,1 No¢ ngén han 320 301 341 407
Tang trudng EBITDA (%) N/A -18,4 348,3 -32,4 Ng dai han 156 156 134 119
Tang trudng LNST (%) -104,1 504,3 303,7 -82,5 Téng no 713 783 1.020 1.760
Ty suéat EBITDA (%) 14,9 11,4 25,8 21,3 Von diéu lé 571 571 571 795
Ty suat EBIT (%) 10,4 4,9 24,5 18,0 Thang dw vén 1.721 1620 1.620 1.396
Ty suat LNST (%) 53 30,1 61,2 13,1 LNST chwa phan phoi (128) 46 372 299
Von chl s& hiru 2.087 2.169 2.498 2.426
Téng ngudn von 2.880 3.002 3.623 4.250

BAO CAO TAI CHINH (THEO NAM)

Két qua kinh doanh 2007 2008 2009 Can Do6i K& Toan 2007 2008 2009
Doanh thu 1.231 1.456 1.527 Tién mat 530 207 835
EBITDA 192 159 297 Pau tw ngén han 523 584 668
EBIT 154 117 246 Khoan phai thu 560 489 754
Loi nhuan tir HBTC 59 (195) 65 Hang tén kho 136 182 159
Loi nhuan khac 10 18 272 Tai san ngén han khac 5 12 21
Lgi nhuan trwée thué 223 (60) 583 T6ng tai san ngén han 1.755 1.474 2.437
Loi nhuan sau thué 224 (85) 484 Tai san cd dinh hiru hinh 301 349 473
EPS (VND) 7.471 (1.639) 7.090 Tai san cd dinh v6 hinh 113 125 108
Xay dung CB d& dang 43 264 81
Ty s6 2007 2008 2009 Pau tv dai han 797 673 999
Tai s&n dai han khac 4 55 52
Tang trudng DT (%) 22,4 18,3 49 T6ng tai san dai han 1.313 1.509 1.812
Tang trudng EBIT (%) N/A -24,3 110,9 T6ng tai san 3.067 2.983 4.250
Tang trudng LNST (%) 39,5 -138,1 -667,8
Khoan phai tra 156 107 131
Ty sudt EBITDA (%) 15,6 10,9 19,5 No ngén han 263 336 407
Ty sudt EBIT (%) 12,5 8,0 16,1 T6ng no ngan han 468 664 1.575
Ty sudt LN thuan (%) 18,2 -5,9 31,7 No dai han 112 156 119
Téng no 594 836 1.760
Vong quay tai san (x) N/A 0,5 0,4
No phai tra/ Von (%) 24,0 40,3 72,6 Von digu le 470 571 795
Ty s0 thanh toan (x) 3,8 2,2 15 Thang dw vén 1.726 1.721 1.396
ROE (%) 14,7 3,8 215 LNST chwa phan phdi 182 (147) 299
ROA (%) 11,2 -2,8 13,4 Von chtl sé hiru 2474 2076 2.426
Téng ngudn von 3.067 2.983 4.250



KDC

LIEN HE
Moi y ki€n déng go6p vui long lién hé theo dia chi:

CONG TY CP CHUNG KHOAN TRANG AN (TAS)

HOI SO CHINH

Dia chi: Tang 9, 59 Quang Trung, Hai Ba Trwng, Ha Noi.
Tel: (84.4) 39446218

Fax: (84.4) 3944 62 13

E-mail: contact@tas.com.vn

PHONG GIAO DICH TRUNG YEN:

Dia chi: S6 14, L6 14A Trung Y én, Cau Gidy, Ha Noi
Tel: 84-4-22209596

Fax: 84-4-22209610

CHI NHANH TP. HO CHi MINH

Pia chi: Lau 3B Toa nha VIET NAM BUSINESS CENTER 57 -
59 H6 Tung Mau, P. Bén Nghé, Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
Tel: (84.8) 3821 82 86

Fax: (84.8) 3821 84 86

E-mail: contact hcm@tas.com.vn
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